: 0 ۰ 
va 1 طا‎ 
, و‎ 
١ 
۰ ١ 
` ۰ 
: ۰ 
۵۰ ۹ 
- ۾‎ 
۰ 
1 ۹ 
۱ 
4 
۰ e 
۶ "9 1 
0 
> 
١ 
: ù 
١ ` 
أ‎ 
“» 
۰ 
١ 
کک‎ 6 
۱ 
0۵4 ف4“‎ ` 
۰ ۰ 4 
۹ ¢ 
وو‎ ۰ ۰ 6 
۰ f 
أ‎ 
`. ۱ 
` ١ ا‎ N 
né 
ا‎ ` 
4 ۰ ْ 
1 : ا‎ 
e أ أ‎ 
v 2 
۵ 
0 » ١ 


١ 1 
١ 
م‎ > 
۰ 
SL 
IET “4 
۴ ۰ 
١ 
` 
1 
Aus 
3 
. 
. ھا‎ 
۰ 
۰ 
5 
6 
sû 
۵ (TTT oe EET TWO (TB OF ا‎ 
۰ 
۰. ۰ ۰ 
۹ ر‎ ` 4 ۹ 
٠ . 
١ ` 
۰ . ا د‎ `2 
٠ 
N ١ ۰ 
۰ 
‌ ۹ ٩ . ۹ ‌ ٠ف‎ 
۰ ۹ ۰ ۰ 
۰ ۰ ۰ ` ` 
` i ` (4 ۹ 
۰ -* > 
١ ۰ 
U *. ۰ ۰ 
` . ۰ 
` < ۰ 
. 1 ا‎ 
۰ ۹ م‎ ` . vh ١ 
۰ CÎ Cy wi . 
۹ 5 ظ‎ 
۰ ۰ ا‎ 
۰ ْ 
۰ ` ١ ۹ 
أ‎ ` 1 `۸ 
۰ 
۹ 4 ‌ َ 5 1 ۰ ‌ 


٠‏ التمويل قصير الاأجل مرتبط بتمويل الاحتياجات الموسمية والاحتياجات 
الموقنة من الأموال. 

ه أما التمويل متوسط الاأجل فهو يستخدم لتمويل الاحتياجات الدائمة كأن 
يكون لنخطية أصول ثابتة أو ٹمویل مشروعات جت اللنفيد 


وتتمل مصادر التمويل متوسط الأجل فى 
الاستنجار 


اول : الفروص متوسطه ا١‏ 


وهى تلك القروص النى دمنجها الموسسات المالية و نتراوح مدنها ما يي سده 


٠‏ والقروض متوسطة الأجل 
الأجل ويرجع ذلك إلى ازدياد المخاطرة التي يتحملها المقرض بسبب طول 
الفترة الرمنية للفروص مقارذة بالقروص القصارة. 


الأغراض التي تستخدم فيها القروض متوسطة 


الأجل 


1. نويل الجزء الدائم من الأصول المتداولةرراس المال العامل رمل الجحد 
الادني من النقدية والمخرون) 


2 2. تمويل شراء الأصول الثابتة «الآلات والمعدات) 


3. سداد القروض طويلة الأجل ركالسندات 


4. تمويل الأنسطة المتعلقة بالبجوث 


1. العيار الرئيسي للحصول على القرض هو القوة الكسبية للمنساأة. 
وذلك من خلال نجليلها لقوانمها المالية في السنوات السابقة والحالية 


2. العلاقة بين المقرض والمقترض علافة مباشرة. 


ينم السداد على دفعات او أفساط دورية . وذلك بقلل من مخاطر عدم 
السداد فكلما زادت عدد الأفساط كلما قلت مخاطر عدم السداد. 


يفرض أن احدى المنشآت قامت بالجصول على قرض من أحد البنوك مقداره 8.000 
جنيه . لمدة 3سنوات يسعر فائدة سنوى مقداره 16/ بشرط أن يتم سداد القرض 


والفوائد على ثلاث دفعات متساوية الدفعة تسدد فى ذهاية كل سنة. 
المطلوب: 


مقدار الدفعة السنوية يساوى 


مقدار الفوائد فى السنة الثائية يساوى 


1 

2 

3. مقدارالمسدد من اصل القرض فى السنة الالة يساوى 
4. رصيد القرض فى السنة الثانية يساوى 
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مداد جدول استهلاك اننرضن ۱11110 


2= ( 4 سنة سابقة 3= (1- 2 4 = (4 سنة سابقه - 3) 


مقدار العواند مقدار المسدد من أصل القرضص رصيد القرص 
-ررصيد القرض في - (مقدار الدفعة - مقدار الفوائد) -ررصيد القرض فى السنة السابقة - مقدار 
السلة السايقة × سعر المسدد من أصل القرض فى السنة الجالية) 
الفانئدةى 


3561 1280 2281 5719 
8000 × %16 800 - 2281 
3561 2646 303 
x 5719‏ %16 اا ا 519 - 2646 
303 × %16 3561 - 492( 3070-33 2 
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فاد 
الاستجار مصدر منوسط الأجل. 


القيام بسراء أو امتلاك هذا الأصل. 
رما 


المستأجرة استخدام الأصول والحصول على الخدمات ال 


سىهة 


ھ » 
47 کو کرک کے 
ي ا 
کے کد ر ١ 4٣‏ 
ECE ۳ ۴ >‏ 
e 5 ۴ .‏ ي 
f‏ ” ى e‏ 


ee 
تو‎ 
E 
س‎ pe 


¢ 


¢ 
¢ 


» 


نودیها دون 


9 © 


استنجا 


0 


صل وامتلاكه أو استنجار الأصل. 
رالأصول يمل سكلا من أ 


ھ 


ل التمويل » حبذ 


¢ 


مھ 4¢ 4ھ 
C ¢‏ 


¢ 


ھ 


0 


سر 


ائ ال 


ھ 


2 
2a 
3 
7a 
:۵ 
۰ 
کے‎ 
3 
3 
$ 
$ 
3 
4 
a 
2 


طر 


والات و 


هھ 
ھا ا 


ء 


اما 


¢ 


»چ 1 سات نو 


فير 


4 
4° 
=" 
ج 
4 
ر 


ن 


ne 


¢ 


سانى..) 


ثانا أذ 


3 
4 


يق الا 


ھم ع۶ 


ر 


۰ ۹ ه‎ ` ٤ 5 TT ےد‎ 
aA ENI A MY Na ا‎ %۹ nh 
` : » ۸ 
۶ ٠ 3.6 ٩ +. SS ۶4 ١ RAR 
۳ أ‎ 0 Vhs 2+ 1 7 N A 
۰ ر‎ ١ ۹ ` 0 
O AN nN Ye Uh ihn UV NY 
° . 
1 bi "e ۹ ا‎ ۹ 0 A 
۹۹ ت‎ ( 8 `4 ۰ 
(١ 0 1 ۰ 
4ه‎ MOY i ا کف‎ 
۰ 
١ 
ا‎ 1 
To 
1 Ay 
° 
۸ 
lt 
۹ ` 
ا‎ 
Ni و‎ 
۶ Î OY aS 
9 ت ن‎ » 
۱ و(‎ + 3% 
: » 
\. | 
` 3 ® 3 
2۸ 3 
Ita a 
254 3 » ۰ ١ 3 
اھ أ‎ 
١ | س‎ 
V>») زی“‎ # % 
5 I 
A + 2u, 
1 و‎ 4 £ 
: | ۲ 
+ 


» 


عليه 


E A 
K 
3 
r 
OS + ۰ ® 
A 1 0 ډ‎ : 8 
Ob O, 3 ۰ 3 
TN » 7R 3 
Er IV س س‎ 
ا‎ 4 ۵ a 3 ® 
TINA » 
Hh 7 E 3 4 INS 
etr 4 20ر‎ 4 YT N 
NNR 3 » Nk 
ETL Sa 1 3 3 3 ا‎ 
SS 28 $ N 
_ د‎ 2 E 
| 1 3 ل‎ e 
a e 
+ ® E 
® ٠3 o € agg. 
o 4 3 ۲ : 
۰ PY 
gS 3 E : ا‎ 
3 Ca C ¬ C rk 
3 hh & 1 e, 
» چ‎ ۰ > 
0 3 :۵ a 
$ a OS » 1 8 0 
2 ۹ 1 Hl 3 
» کا‎ 
1 ş 7E “ 
` چے‎ 0 
33 $4 
ڪڪ‎ 
u $ 
3 
N 


ثانيا: الاستئجار الأر أسمالي 


أولا: الإستنجار التشعيلي 


هو ذلك النوع من اتفاقيات الاستنجارأه 
ET‏ تتضاها يقوم ا ك 
باستخدام الأصل المؤجر لفترة زمنية 
قصيرة الأجل عادة ما تكون سنة قابلة 


ومن أمثلة هذا النوع من التأجير عقود 


هو ذلك النوع من اتفاقيات الاستئجار 
والذى بمقتضاه يقوم المستأجر باستخدام 
الأصل المؤجر لفترة زمنية طويلة › 
غالبا ما تغطى هذه الفترة العمر الإنتاجى 
للأصل مقابل سداد مبلغ محدد (قيمة 
إيجارية) كل فترة زمنية. 


ومن امثلة هذا النوع ا ستئجار الشركات 
للمعدات الثقبلة. 


خصانص الاستتجار التشخيلي خصانص الاستتجار الراسمالي 


TEN RRO E‏ 1. تام الستأجحر بيخدمات الصبانة 
للأصل. اللازمة للأصل. 

A E O‏ 2. ¥ يمكن إلغاء أو إنهاء العقد أثناء 
الاستنجار واعادة الأصل إلى المؤجر. فترة النعافد. 
a N‏ 3. طول الفترة الرمنيهة النى يغطيها 
ATF‏ ۸ للاتفان. غالبا ا تغطی العم 
SA‏ ۸ الانتاجی للاصل. 


الأصل بإعادة تأجبره لفترات زمنية 
أخری. 
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4. نقليل التعحرص لخاطر النعادم 
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2. مقابلة الاحتياجات الموفنة 


» 


1. حرمان الشركة المستأجرة من الحصول على قيمة الخردة 
2. صعوبة القيام بإجراء أى نوع من التحسينات على الأصل دون موافقة المالك. 
زيادة تكلفة الاستنجار فى الأجل الطويل عن تكلفة السراء والتملك 1 


عدم الاستفادة من الوفورات النانجة عن طرح قيمة الإهلاك من الريح مثل الضرائب 


